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Trudnosei wprowadzenia czerwonea w obieg. Asymilacja
czerwonca w obiegu. Liberalizm emisyjny Gosbanku.
Spadek czerwonca. Ochrona czerwonca w stosunku do
walut zagranicznych. Uzywanie sowznaka na pokrycie
deficytu. Inflacja czerwoincowa. Deprecjacja sowznaka.
Wypieranie sowznaka przez czerwoniec. Upienieznianie
gospodarstwa. Niemozliwo§é kalkulacji w sferze obrotu
niskoodcinkowego.

Formalne zakoriczenie reformy pienigznej . . . . . . . . 316329

Decentralizacja skarbowa. Zwigkszenie obrotéw skarbo-
wych wskutek intensyfikacji zycia gospodarczego. Pro-
Jjekty budzetowe na rok 1923/24. Polemika w sprawie
reformy pienieznej. Postepy deprecjacji czerwonca. No-
zyce hurtowno-detaliczne. Powstrzymanie eksportu zbéz.
Rozszerzenie importu suroweéw i fabrykatow. Interwen-
cja towarowa. Przepisy prawne o reformie pienieznej.
Relacja rubla zlotego do ezerwonea.

Szanse powodzenia reformy . . . 329 —346
Dynamika budzetu rosy]sklego Dekapltahzac]a Dekon-
centracja dochodu spolecznego po rewolucji. Niecheé do
podatkéw posrednich. Zwezenie podstawy podatkowe;j.
Utrudnienie nacisku podatkowego na wie§. Brak kapitalu
w produkeji. Prawdopodobienstwo inflacji. Wahania
volumen towarowego w zwiazku z rolniczym charakte-
rem‘panstwa. Czynniki dzialajace depreejacyjnie. Niebez-
pieczenistwa grozace reformie walutowej. Brak rezerw
skarbowych. Brak rezerw dla zabezpieczenia bilansu platni-
czego. Brak rezerw kapitalowych w produkeji. Problem
§ciagniecia kapitalu zagranicznego.

Literatary: b i i e vt g bl 2 s e el s 346

Oskar Lange, Konjunktura w Zyciu gospodarczem Polski
1923 gUBT L L LV U S e S S e R e A Y,
1. Pojecie konjunktury . . . oAl . 347—3565
Praktyczna i teoretyczna aktualnosc problemu kon]u-
ktury. Brak Scislego okreglenia pojecia konjunktury. Dwa
momenty, skladajace sie na pojecie konjunktury. Kon-
junktura sensu largo. Czynniki egzogeniczne i endoge-
niczne. Konjunktura sensu stricto. Trudno&é wyodrebnie-
nia konjunktury sensu stricto w badaniach empiryeznych. ~
Metody Harvarda. Staly ruch kierunkowy, fluktuacje se-
zonowe i ,czynniki pozostale“. Ograniczona mozliwosé
stosowania tych metod do Polski. Plan pracy.
Il. Barometr trzech rynkéw . . . . . SR e 5 S5B=-30T
Pojecie elementow symptomatycznych Zasada barome-
trow ekonomicznych. Barometr Harvarda. Krzywa spe-
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kulacji, krzywa rynku towarowego, krzywa rynku pie-
nieznego. Wzajemny stosunek przebiegu tych krzywych.
Barometr trzech rynkéw dla Polski.

I1l. Przebieg konjunktury przemyslowej . . . ol b 887398
Elementy symptomatyeczne do badania kon]uktury W prze-
mysle. Braki statystyki w tym przedmiocie.

A. Produkeja.

1. Produkeja goérnicza i hutnicza.

Producja wegla kamiennego, Produkeja koksu. Produk-
cja suréwki zelaza. Produkeja stali. Produkcja cynku
i ropy.

2. Produkeja w przemysle wldkienniczym.
Podstawy symptomatyczne i statystyczne. Przemysl ba-
welniany. Przedzalnictwo bawelniane. Produkcja przedzy
cienkoprzednej. Produkeja przedzy odpadkowej i wigo-
njowej. Tkactwo bawelniane. Stan pracy w przemys§le ba-
welnianym. Przemysl welniany. Przedzalnictwo welniane.
Produkeja przedzy zgrzebnej. Produkcja przedzy cze-
sankowej. Tkactwo welniane. Stan pracy w przemys§le
welnianym.

B. Stan zatrudnienia.
Podstawy statystyczne. Ogélny przebieg bezrobocia. Prze-
bieg stanu zatrudnienia w 10 przemyslach.

C. Ogoélne wnioski o konjunkturze przemy-

slowej.

Dwa typy przebiegu konjunktury w przemysle. Kilku-
miesieczna poprawa w drugiej polowie 1924 r. i pierwszej
polowie 1925 r. Druga inflancja przyczyna tej poprawy.
Og6lny wniosek o przebiegu konjunktury w przemysle.

IV. Konjunktura na rynku kredytowym. . . . 393—403
Wyboér elementow symptomatycznych. Przebleg aktywno-
gei na rynku kredytu krétkoterminowego. Pordwnanie
przebiegu konjunktury na rynku kredytowym z prze-
biegiem konjunktury w przemysle. Odchyleniaod ,,normal-
nego“ przebiegu konjunkturalnego. Ich przyczyny: odbu-
dowa rynku kredytowego po inflancji markowej, druga
inflancja, polityka kredytowa Banku Polskiego i Banku
‘Gospodarstwa Krajowego, spadek zlotego. Przelom w prze-
biegu konjunktury na rynku kredytowym.

V. Konjunktura w rolnictwie. . . . . & AT 408—413
Specyficzny charakter przebiegu kon]unktury w rolni-
ctwie. Techniczne wlasciwosei produkeji rolniczej. Zna-

. ezenie urodzajow. Samostarczalny charakter znacznej cze-
§ci produkeji rolniczej. Fluktuacje konjunkturalne ogar-
niaja tylko te czeS¢ produkeji rolniczej, ktéra ma cha-
rakter gospodarki towarowej. Stosunek cen artykuléow
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rolnych i artykulow przemyslowyeh. Ogoélna sytuacja go-
spodarcza rolnictwa w ostatnich latach. Spélezynniki rol-
nicze. Spoélezynniki zbioru. Spolezynnik cen. Spotezynnik
sily nabywezej. Spotezynnik konjunktury rolniczej. Mo-
ment konjunkturalny w sytuacji gospodarezej rolnictwa.

V1. Konjunktura w Polsce na tle miedzynarodowem. . . . 413—424

Miedzynarodowe powigzanie fluktuacji konjunkturalnych,
Rok 1926 w konjukturze europejskiej. Przebieg konjun-
ktury w Niemczech, jego zbiezno§é z przebiegiem w Pol-
sce. Kilkumiesieczna poprawa w koficu 1924 r.i w pierw-
szej polowie 1925 r. w Niemezech i w Polsce. Jej wytlu-
maczenie: w Polsce inflacja bilonu i biletow zdawkowych,
w Niemeczech inflacja krétkoterminowych kredytéow za-
granicznych. Roéznica miedzy ,druga inflacja® w Polsce
a ,drugg inflacja“ w Niemczech. Odmienny wplyw na ry-
nek kredytowy. Spontaniczny charakter ,drugiej inflan-
cji“ w Niemczech. Walka Banku Rzeszy i Ministerstwa
Finanséow z ,druga inflacja“ w Niemeczech. Odmienna po-
lityka Banku Polskiego i Banku Gospodarstwa Krajo-
wego. Przebieg konjunktury w Polsce i w Niemezech
w drugiej polowie 1925 r. oraz w latach 1926 i 1927. Prze-
bieg konjunktury w Austrji. Przebieg konjunktury w Cze-
choslowacji. Rownoleglo§é przebiegu konjunktury w Pol-
sce z przebiegiem konjunktury w Niemezech, Austrji
i Czechoslowaeji oraz z przebiegiem konjunktury euro-
pejskiej.

VII. Ogélna charakterystyka przebiegu konjunktury w Polsce. 425—428
Cykl gospodarczy w Polsce. Jego przebieg ,normalny*.
Odchylenia od przebiegu ,normalnego®. Ich przyczyny:
inflacja bilonu i biletow zdawkowych, polityka kredy- )
towa Banku Polskiego i Banku Gospodarstwa Krajowego. ‘
Odchylenia od ,normalnego“ przebiegu e¢yklu na rynku
kredytowym. Ich przyczyny: odbudowa rynku kredyto-
wego po inflacji markowej, druga inflacja, spadek zlo-
tego. Konjunktura w rolnictwie. Czynniki egzogeniczne,
dzialajace w okresie 1923—1927. Przeobrazenia struktu-
ralne w zyciu gospodarczem Polski.

VIIl. O wytyczne polityki konjunkturalnej. . . o e 5 428437
Tresé pojecia ,stabilizacji konjunktury“ PrzycLyny fluk-
tuacji konjunkturalnych. Organizacja zycia gospodarczego
i gospodarka planowa. Kwestja kontroli publicznej nad
produkeja. Przemiana polityki konjunkturalnej w poli-
tyke strukturalng. Kwestja stabilizacji popytu; cztery
kategorje ludnosci, stanowigce rynek wewnetrzny dla
wyrobow przemyslu polskiego. Liczebnos¢ tych katego-
ryj. Zapotrzebowanie towarow przemystowych ze strony



kazdej z tych kategoryj. Wieksza konsumcja artykuléw
przemyslowych przez mieszkancow miast. Pojemno§é
rynku, jaki dla towaréw przemystowych kazda z tych
czterech kategoryj ludnoSci przedstawia. Najwieksza waz-
ko&é zyjacej z plac zarobkowych ludnoseci miejskiej. Wy-
tyczne polskiej polityki konjunkturalnej. Polityka wyso-
kich plac w przemysle, handlu, transporcie i t. d. Racjo-
nalizacja produkeji przemyslowej. Wzmozenie sily na-
bywezej samodzielnej ludnosci rolniczej. Srodki do tego
zmierzajace. Szkodliwo$é konjunkturalno-polityeczna wy-
sokich cen artykuléw rolnych. Wzmozenie sily nabyweczej
samodzielnej ludnosci rolniczej przez racjonalizacje i in-
tensyfikacje gospodarki rolnej. Polityka wysokich plac
w rolnictwie. Latwosé jej stosowania ze wzgledu na brak
wplywu na koszty produkeji rolnej. Oparcie polityki kon-
junkturalnej o zyjaca z plac zarobkowych ludno§é miej-
ska i wiejska jako Srodek stabilizacji popytu. Wzajemna
wspotzalezno§é polityki wysokich plae i racjonalizacji pro-
dukeji. Konieczno§é nakladéw kapitalu dla racjonalizacji
produkeji. Koniecznos8é oparcia polskiego Zycia gospo-
darczego o kapital zagraniczny.
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PRZEDMOWA.

Zagadnienia pieniadza i kredytu w S§wietle wspol-
czesnego przebiegu wypadkéw, stanowigce osnowe pieciu
pierwszych prac moich uczniéw, zebranych w tem dziele,
sa zjawiskami nad wyraz zawilemi i malo wymiernemi.
Wlasnie z tego powodu wydaje mi sie, Ze te rozprawy,
ktégych druk Akademji doradzalem, nie stanowia ani osta-
tecznego, ani calkiem zadowalniajacego rozwiazania roz-
patrywanych probleméw. Uwazam je jednak za wartoSciowe
i pozyteczne przyczynki do teoretyczno-ekonomicznej dy-
skusji o pienigdzu i kredycie, a zarazem do zrozumienia
wspoélezesnych dziejéw gospodarczych i politycznych, ponie-
waz trafnie wskazuja i formulujg pytania, ktére stawiaé
nalezy.

W rozprawach, w tym tomie zebranych, jest mowa
kolejno o reformie walutowej austrjackiej, niemieckiej, pol-
skiej i rosyjskiej. Porzadek chronologiczny wydarzen byl
miarodajny dla wyboru tej, a hie innej kolejnosci.

Stabilizacja walutowa austrjacka i niemiecka doszly
do skutku na zasadzie daleko siegajacej pomocy zagrani-
eznej, a przetrwaly dotad bez zalamania sie. Stabilizacje
polska i rosyjska, posilkujace si¢ w mniejszym stopniu
oparciem zagranicznem, doznaly wstrzasu. Przedwezesnym
bylby mojem zdaniem wniosek, ze Polska nie utrzymala
zlotego na poziomie pierwotnym 518 = 1 dolar z powodu
nie posilkowania sie¢ w dostatecznej mierze przyplywem
kapitalu zagranicznego. Na temat przyczyn zalamania sie
zlotego w r. 1926 wypowiedzialem sie w artykule: ,Druga in-
flacja polska“ (,Ruch prawniczy i ekonomiczny*“ z.4 z r.1926).

Spadek zlotego odbil sie glosnem echem w naszem



XvVi

piémiennictwie. Mimo tego ustawowa relacja marki do zlo-
tego, ustalona z poczatkiem roku 1924, nie byla dotad przed- .
miotem osobnych dociekaf, a nawet nie byla gruntownie
rozpatrywana w zwigzku z innemi zagadnieniami. Jedna
z prac, zawartych w tym zbiorze, wypelnia luke, o ktérej
mowa.

Uzupelnieniem pieciu pierwszych prae, ogloszonych
drukiem w tym tomie, jest rozprawa p. W. A. Zbyszewskiego:
»Polityka Komitetu finansowego Ligi Narodéw*, (,Wydaw-
nictwo Towarzystwa Ekonomicznego z. XXVI Krakéw 1927
str. 114), ktéra takze poprzedzilem przedmowa. Laczy sie
jaknajscislej zwlaszeza z praca p. Oberlendera i jest pierwsza
préba zobrazowania calodci tego wdziecznego tematu.

Rzecz p. Langego o konjunkturze gospodarezej w Polsce
stanowi szésta 1 ostatnig z posréd rozpraw w tym tomie
ogloszonych. Poprzednie stanowia przyczynki do wielkiego
zagadnienia waluty i kredytu. Praca p. Langego stanowi
prébe ujecia rozwoju ekonomicznego w Polsce w ostatnich
trzech-latach ze szezegélnem uwzglednieniem wplywu czyn-
nikéw pozawalutowych. Z chwila, gdy stabilizacja waluty
czyni postepy, badania nad konjunktura z natury rzeczy
wysunely sie na naczelne miejsce w toku dyskusyj ekono-
micznych. Aktualno§é rozwazan p. Langego nie pozbawia
ich donioslego, czysto teoretycznego ujecia.

Cze§¢ rozpraw, obecnie ogloszonych, byla oddana do
druku w.r. 1926. Okoliczno§é ta w niczem nie umniejsza
ich znaczenia, poniewaz nie byly pisane pod katem widze-
nia potrzeb i zludzefi biezacej chwili.

‘Warszawa 31 maja 1928.
A. Krzyzanowski.
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